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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS EM
MOEDA CORRENTE DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICIPIO DE FEIRA DE SANTANA.

EXERCICIO FINANCEIRO DE 2015
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POLITICA DE INVESTIMENTOS REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE FEIRA DE SANTANA — IPFS

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia

Social — RPPS, com énfase a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas
alteracdes, e a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, que determina os limites de alocacdo dos recursos dos RPPS, o
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE FEIRA DE
SANTANA - IPFS, apresenta a Politica de Investimentos para o ano de 2015,
devidamente aprovada pelo Conselho de Deliberativo, em 16 de dezembro de 2014.

1. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime previdenciario gerido pelo
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE FEIRA DE
SANTANA - IPFS. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a gestao dos
recursos financeiros do Fundo com foco na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, atendendo as disposi¢coes da
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteracdes e levando em
consideracéo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda variavel e do segmento de iméveis, em consonancia com
a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacOes especificas visam a dotar os
gestores de orientacdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e
ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do Fundo. A presente Politica
pode ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2015, conforme
entendimento da Coordenacdo do IPFS, Comité de Investimentos e diretoria
executiva. A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 1° de janeiro de
2015 a 31 de dezembro de 2015. Ao aprovar a Politica de Investimentos 2015, é
possivel identificar que:

+ As alocacGes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

+ O processo de investimento sera decidido pelo Comité de Investimentos, que,
baseado nos relatérios de andlise de produtos, tomarad decisdo acerca das
alocacgoes;

+ O IPFS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922/2010 e na Portaria MPS n° 519/2011.

2. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS
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Os orgaos envolvidos na gestdo sao: o Comité de Investimentos e a Coordenacao
do IPFS. No que diz respeito a elaboracdo e implementacdo da Politica de
Investimentos, 0s 6rgdo possui as seguintes competéncias:

2.1 Competéncias

*

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislacdo vigente,
estabelecendo:

Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel, Iméveis);
O percentual maximo do total de ativos dos planos a serem geridos como
carteira propria;

Os planos de enquadramento as legislacdes vigentes.

Zelar pela exata execucdo da programacdo econdmico-financeira do
patriménio dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos,
submetendo-as, quando favoravel, aos 6rgdos competentes para deliberacao
no ambito dos investimentos dos planos de beneficios administrados pelo
IPFS para fins de:

1) Analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliacfes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patrimoénio
dos planos de beneficios administrados pelo IPFS;

2) Propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

3) Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais;

4) Analisar os resultados da carteira de investimentos do IPFS;

5) Fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de investimentos
do IPFS;

6) Acompanhar a execuc¢édo da politica de investimentos do IPFS.

*

*

Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo
financeira dos recursos do IPFS, submetendo-as a aprovacgao;

Propor e aprovar os planos de aplicacao financeira dos recursos do IPFS em
consonancia com a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
3.922/2010 e eventuais alteracoes;

Analisar a adocdo de melhores estratégias para as aplicagbes dos recursos,
visando ao cumprimento da meta atuarial;

Avaliar mensalmente as acfes adotadas pela Coordenacdo do IPFS no
ambito dos investimentos e desinvestimentos em ativos financeiros;

Apreciar os cenarios econdémico-financeiros de curto, médio e longo prazo;
Observar e aplicar os limites de alocacbes de acordo com as normas do
Conselho Monetéario Nacional;
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+ Deliberar, ap6s andlise do credenciamento, sobre a aplicacdo em novas
instituicdes financeiras;

+ Analisar as taxas de juros, de administracédo e de performance das aplicacdes
existentes e as que vierem ser realizadas;

+ Fornecer subsidios a Coordenacéo do IPFS e aos Conselhos na selecdo de
gestores, bem como se for o caso, a recomendacéo de exclusdes que julgar
procedente;

+ Deliberar sobre o credenciamento de entidades financeiras segundo as
normas ditadas pelo IPFS;

+ Propor se necessario, a revisdo da Politica de Investimentos, com vistas a
adequacdo ao mercado ou a nova legislacéao.

A Diretoria Executiva terd como principal competéncia executar as diretrizes
definidas pelo Comité de Investimentos quanto as aloca¢des dos recursos do IPFS,
de acordo com os limites aprovados na Politica de Investimentos.

3. CENARIO ECONOMICO

3.1 Cenario Macroecondmico
3.1.1 Ambiente Externo

Nos EUA, em relacdo a atividade, a avaliagdo geral € de continuidade no processo
de melhora visto nos ultimos meses. No setor manufatureiro, a producado industrial
referente ao més de setembro surpreendeu positivamente avancando 1,0% (M/M)
contra -0,2% em agosto. O mesmo movimento ocorreu com o indicador de atividade
do FED de Chicago (CFNAI) que saltou de -0,25 para 0,47 pontos em setembro. Por
outro lado, o setor varejista teve queda mais intensa do que a prevista para a leitura
mensal de setembro (0,6% para —0,3%), sendo o primeiro recuo desde janeiro deste
ano. Com a moderacdo no crescimento do varejo, o consumo agregado mostrou
desaceleracdo no PIB do 3T14, saindo de 2,5% para 1,8%, contribuindo assim para
a reducao no ritmo de expansdo do PIB de 4,6% no 2T14 para 3,5%, em termos
anualizados. J4 no mercado de trabalho, os dados divulgados durante o més de
outubro foram animadores. Em setembro, conforme o relatorio do mercado de
trabalho (Payroll) foi criado 248 mil novos empregos, sendo que em agosto houve
revisdo para cima do numero de vagas abertas de 142 mil para 180 mil. A taxa de
desemprego caiu de 6,1% para 5,9%, dando suporte para a avaliacdo mais otimista
feita pelo FED em relacdo a evolugcdo da economia norte-americana. Por fim, no que
se refere a politica monetaria, o Banco Central norte-americano (FED) finalizou o
tapering em outubro e concluiu que “houve substancial melhora do cenario para o
mercado de trabalho desde que o programa fora iniciado”.
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Na Zona do Euro, a atividade econdémica continuou fraca, puxada em grande parte
pela perda de impeto da economia alema, o que ajudou a deteriorar ainda mais a
confianga dos agentes.

O indice de sentimento econdémico medido pelo ZEW recuou de 14,2 para 4,1
pontos em outubro, enquanto na Alemanha, o dado despencou para —3,6 pontos
ante 6,9 em setembro. J& em relacdo a atividade, a producado industrial de agosto
recuou de 0,9% para —1,8% (M/M), influenciada pela queda na producao aleméa (de
1,6% para -4,0%). Em relacdo a inflagdo, o IPC da Zona do Euro em setembro
desacelerou de 0,4% para 0,3%, porém, a prévia para o més de outubro da indicios
de que a inflacdo retornara ao patamar de 0,4%, 0 que ainda assim € um resultado
distante da meta de 2,0% perseguida pelo Banco Central Europeu (BCE).

Nesse contexto, o presidente da instituicdo, Mario Draghi, em entrevista apos a
reunido de politica monetéria, anunciou que até o final do ano dara inicio ao
programa de compras de ativos lastreados em carteiras de crédito (ABS), sendo que
Grécia e Chipre poderdo fazer parte, mesmo nao possuindo grau de investimento.
Este programa, juntamente com as operacfes de financiamento de longo prazo esta
dentro do pacote de medidas elaboradas pelo BCE para afastar o risco de deflacédo
e impulsionar a economia.

Na China, os dados de atividade, de forma geral mostraram que a economia ainda
da sinais de moderacdo. Na industria, a producdo de setembro subiu de 6,9% para
8,0% (A/A), enquanto no varejo, as vendas de setembro desaceleraram na
comparacao anual (de 11,9% para 11,6%).

O PMI oficial de manufatura de outubro recuou de 51,1 para 50,8 pontos e a inflacao
de setembro também seguiu na mesma direcao (2,0% para 1,6% A/A). Ja o PIB do
3T14 A/A passou de 7,5% para 7,3%. Esta foi a menor taxa de crescimento desde o
1° trimestre de 2009, o que refor¢ca ainda mais o ceticismo do mercado em relacao
ao cumprimento da meta de crescimento de 7,5% proposta pelo governo chinés para
2014. No Japao, a producao industrial referente a agosto, continuou em queda,
embora em menor intensidade (de -3,3% para -2,9% A/A). Porém, a prévia de
setembro aponta para alguma melhora (de -3,3% para 0,6% A/A).

Por outro lado, a inflacdo em setembro apresentou decréscimo na variacdo anual
(1,1% para 1%), distanciando-se do alvo de 2,0% proposto pelo Banco Central do
Japao (BoJ). Mediante a isso, a autoridade monetaria anunciou no ultimo dia 31,
apos a reunido de politica monetéaria, o0 aumento no volume anual de compras de
ativos, saindo de um intervalo entre 60 a 70 trilhGes para 80 trilhdes de ienes e disse
que tal politica sera mantida pelo tempo que for necessario.

Fonte: Boletim RPPS CAIXA — Outubro 2014

3.1.2 Ambiente Doméstico
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No cenario doméstico, os principais indicadores de atividade econdmica né&o
apontaram para uma unica direcdo. A maior parte dos numeros de atividade
divulgados em outubro apresentou melhora. A producédo industrial de agosto
manteve o ritmo de crescimento da ultima leitura (0,7% em relacdo ao més anterior,
na série com ajuste sazonal). As vendas no varejo restrito cresceram 1,1% em
agosto (com ajuste sazonal), em relagcdo a julho. Em linha com o desempenho da
industria e do varejo no més, o IBC-Br avancou 0,27% (M/M), ante 1,52% no més
anterior. Em relacdo ao mercado de trabalho, o CAGED de agosto registrou geracéo
liquida de 123,8 mil postos. Por fim, a Pesquisa Mensal de Emprego do IBGE
mostrou que a taxa de desemprego oscilou de 5,0% em agosto para 4,9% em
setembro.

Finalmente, na ultima semana do més o BC surpreendeu o mercado e elevou a taxa
Selic de 11,00% para 11,25%, por cinco votos a favor e trés votos pela manutencao
da taxa basica de juros. Em seu comunicado, o Copom afirmou que a intensificacao
dos ajustes de precos relativos (sobretudo nos precos dos bens comercializaveis e
nos precos administrados) na economia tornou o balanco de riscos para a inflagao
menos favoravel.

Fonte: Boletim RPPS CAIXA — Outubro 2014

3.2 Mas o que esperar de 20157

O ano de 2015 deve ser de ajuste macroecondmico, com contingenciamento fiscal,
politica restritiva e depreciacdo cambial.

Apesar da necessidade de um ajuste fiscal vigoroso, o governo deve optar por um
plano de ajuste factivel, diluido entre 2015 e 2016. Estima-se que o resultado fiscal
efetivo do préximo ano sera elevado para 1%. Apesar disso, tanto a divida liquida
como a divida bruta estardo em trajetoria de crescimento, o0 que somado ao elevado
déficit nominal projetado para o periodo, pode reaquecer o debate sobre um novo
corte na nota de crédito do pais. As previsdes refletidas principalmente no relatério
econdmico FOCUS vem trazendo ainda um cenario de muitas incertezas. Apesar do
ciclo de alta da taxa de juros iniciado em Abril/2013 pelo Banco

Central, elevando a taxa Selic de 7,25% para 11,75%, as expectativas quanto ao
arrefecimento da inflacdo ndo tém sido percebidas pelo mercado. O Banco Central
elevou a Selic para 11,75% em 2014 e finalizara o ajuste da politica monetaria em
marco de 2015, quando o juro basico deve subir para 12%. O enfraquecimento da
atividade serd uma restricdo para um ajuste maior. O foco do Banco Central estara
no controle do processo de ajuste dos precos relativos. No caso de pressdes
externas (FED), o Banco Central, pode ter que elevar a Selic acima do nivel
projetado. Ainda teremos presséo para a depreciacdo do real neste ano e no
préximo, devido ao fim do QE3 (Quantitative Easing 3) programa de compras
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mensais de titulos publicos norte-americanos, e a expectativa de alta de juros nos
EUA em 2015. O mercado sinaliza que esse patamar de juros seria suficiente para
conter a inflacdo, que pode oscilar entre 6,32% e 6,49% em 2015. Quando ha uma
alteracdo relevante na taxa de juro basico, a curva de juros futuro se move e o0s
fundos IMA sdo impactados pela marcacdo a mercado. Portanto, ao ponderar as
guestdes relacionadas ao fluxo de caixa do fundo, a possibilidade de oscilagdes do
mercado sobrevinda de eventos externos e internos, a relacdo Risco X Retorno que
melhor satisfaz as aplicacdes, torna-se preponderante manter as alocacbes em
fundos com papéis de prazos mais curtos como forma de defender o capital.

Gradativamente, no decorrer de 2015, dependendo das condicbes econdmicas, a
exposicao dos ativos em fundos mais longos pode ser uma opc¢ao, tendo em vista a
possibilidade de captura de maior retorno decorrente do fechamento da curva de
juros (reducéo da taxa de juros).

Fonte: Relatério FOCUS do Banco Central — 28/11/2014.

4. META DE RENTABILIDADE PARA 2015

Em linha com sua necessidade atuarial, o IPFS estabelece como meta, que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos do IPFS alcance desempenho
equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagédo do IPCA divulgado pelo
IBGE.

5. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o IPFS adota o modelo de
gestdo propria em conformidade com o artigo 15, § 1°, inciso |, da Resolucédo do
Conselho Monetério Nacional n® 3.922/2010.

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2015 exigem que o RPPS, a fim
de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica,
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideragéo
dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir
da analise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo, da avaliacdo dos
riscos e das possibilidades de retorno, a Diretoria Executiva efetuara o investimento
ou desinvestimento dentre as diferentes classes de ativos, a partir das definicdes do
Comité de Investimentos, cuja maioria dos integrantes, devera possuir certificacao
fornecida por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais. Todavia, recursos recebidos no periodo
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compreendido entre as reunides do Comité de Investimentos, serdo aplicados em
produtos onde o IPFS ja possua investimentos anteriores e na mesma instituicao
financeira que recebeu o recurso, mediante autorizacado da Coordenacgao do IPFS.

/. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922/2010 estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Imoveis.

Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario Nacional, as
aplicacoes do RPPS serdo alocadas obedecendo aos seguintes limites:

Limite Limite | Limite do RPPS Limite de
C lativ Alocagio alocagio PL Limite de al
Alocagdo ummul para por
do RPPS por Fundo
RENDA FIXA RPPS o dos Recursos || do Fundo/Emissor
Titulos Piblicos Federais (SELIC) 0% Até 100% ndo se aplica
100% s
Ate 25% do PL d
Fle FIC 100% TPF 100% Até 100% orea
fundo (Art 14)
Operagbes Compromissadas somenta
0% - Alé 15% ndo se aplica
em TPF registradas no SELIC
i Até 25% doPLdo || Até 20% do PL do
Fl e FIC Referanciade RF (IMA & IDkA) B0% BO% Até B0%
fundo (Art 14) RPPS (Art. 13)
Até 25% do PL do Até 20% do PL do
Fl & FIC Referenciado RF 30% 30% Até 30%
fundo (Art. 14) RPPS (Art. 13)
Poupanca em Instituicio Financeira
pan L 5% 20% Até 20% nio se Aplica
de Baixo Risco de Crédito
Até 25% do PL do
FIDGC em Condominio Aberto 5% Alé 15%
fundo (Art 14)
Até 25% do PL do
FIDC em Condominio Fechado 5% 15% Até 5%
fundo (Art 14)
) Até 25% do PL do
FI RF Crédito Privado 5% Até 5%
funde (Art 14)

Obs: A alocacho de ativos em FIDC em Condominio Aberto, FIDC em Condominio Fechado e FI RF Crédito Privado, nio
poderi ultrapassar o limite de 15%.
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Limite Limite Limite do RPPS Limite de
Limite de alocagio
Alocagio Cumulativ | para Alocagdo | alocagdo por PL
do RPPS por Fundo
RENDA VARIAVEL RPPS o dos Recursos || do Fundo/Emissor
FlA com Benchmark Ibovespa, IBrX e Até 25% do PL do Até 20% do PL do
15% Até 30%
IBrX-50 fundo (Art 14) RPPS (Art. 13)
ETF - Referenciado em Ibovespa, lbrX e Até 25% do PL do
5% Até 20%
IBrX-50 fundo (Art 14)
Fi FIA pode al ETF 15% Até 15% Até 2% do PL do
Acoes (o pode alocar am ) fundo (Art 14)
30%
Até 25% do PL do
FI Multimercade 5% Até 5%
funda (Art 14)
Fl em Participagdes em Condominio Até 25% do PL d
Pog 5% Até 5% or-e
fechado fundo (Art 14)
Fl Imobilidrio com cotas nagociadas em Até 25% do PL do
5% Até 5%
bolsa funda (Art 14)

Obs: Para a alocagio de ativos no segmento de renda Varidvel deverd ser observado o limite cumulative de 30%.

7.1 Aplicacdes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
IPFS, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/2010, sendo em:

7.1.1 Titulos Publicos Federais.

O artigo 7°, 8 1°, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010,
estabelece que as operacdes que envolvam Titulos Publicos Federais, registrados
no Sistema Especial de Liguidagéo e Custddia (SELIC), (compra/venda) deverao ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aguisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas. O
RPPS de FEIRA DE SANTANA ndo aplicara recursos neste segmento, optando por
aplicacdo em ativos de renda fixa por meio de fundos de investimentos, devido ao
fato de que estes possuem um gestor qualificado para melhor escolha da
composicao da carteira.

7.1.2 Fundos Exclusivamente Formados por Titulos Publicos Federais.

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas
de fundos de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas carteiras sejam representadas exclusivamente por
titulos do Tesouro Nacional e cuja politica de investimento assuma 0 compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do
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indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia.

7.1.3 Operacdes compromissadas.

N&o seréo alocados recursos do IPFS em operacbes compromissadas, lastreadas
exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liguidacdo e Custédia (SELIC). O RPPS de Toledo ndo aplicara
recursos neste segmento, optando por aplicacdo em ativos de renda fixa por meio de
fundos de investimentos, devido ao fato de que estes possuem um gestor qualificado
para melhor escolha da composicao da carteira.

7.1.4 Fundos Renda fixa ou Referenciados com Benchmark IMA ou IDKA.

Poderao ser aplicados até 80% (oitenta por cento) dos recursos em fundos desta
categoria desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante (IDKA), com
excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia. Os regulamentos
dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

7.1.5 Fundos de Renda Fixa ou Referenciados.

Poderao ser aplicados até 30% (trinta por cento) dos recursos disponiveis do IPFS
em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto. Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que
os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0S
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito em classificacado
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que
o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
guaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

7.1.6 Poupanca.

Em funcdo da baixa rentabilidade deste segmento, serdo permitidas aplicagcbes no
limite de 5% do Patrimbnio do IPFS; em instituicdo financeira considerada de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e
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condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle
societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

7.1.7 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Abertos.

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPFS em fundos de investimentos em direitos creditérios abertos, desde que sejam
observados os procedimentos especificos previstos nos itens 8.2 e 9.2.2 deste
instrumento.

7.1.8 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Fechados.

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do
IPFS em fundos de investimentos em direitos creditérios fechados, desde que sejam
observados os procedimentos especificos previstos nos itens 8.2 e 9.2.2 deste
instrumento.

7.1.9 Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito
Privado.

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis do IPFS,
desde que seja observado o procedimento especifico descrito no item 8.2 deste
instrumento e desde que os regulamentos dos fundos prevejam que os direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0S respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite
maximo de concentragcdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

7.1.10 Limites de Alocacéo.

Conforme determinado no artigo 7°, inciso VII, § 5° da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n° 3.922/2010, a totalidade das aplicacdes em cotas de Fundos
de Investimentos em Direitos Creditérios em condominio aberto, em cotas de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios constituidos sob a forma de
condominio fechado e em cotas de Fundos de Investimentos em renda fixa
classificados como Crédito Privado ndo podera exceder o limite de 15% (quinze por
cento) do total dos recursos disponiveis.

7.2 Aplicagdes no Segmento de Renda Variavel.

Poderdo ser alocados neste segmento o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do IPFS.

7.2.1 Fundos de Investimentos em Ac¢0Oes Referenciados.
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Poderdo ser aplicados até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifigjuem em sua denominagdo e em sua politica de
investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-
50.

7.2.2 Fundos de Investimentos em fundos de indice em Acdes.

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) em fundos de indice em acdes que
repliqguem a formacéo e o peso dos papéis que formam os indices do IBOVESPA,
IBrX e IBrX-50.

7.2.3 Fundos de Investimentos em Acdes

Poderdo ser aplicados até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de
investimento em acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices
referenciados em acdes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices
Ibovespa, IBrX ou IBrx-50.

7.2.4 Fundos de Investimentos Multimercado — aberto

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) em fundos de investimentos
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto. Neste segmento, fica
estabelecido que os fundos que integrarem o portfélio, necessariamente, nao
poderdo admitir alavancagem em suas estratégias de gestao, conforme Resolucéo
do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/2010.

7.2.5 Fundos de Investimentos em Participacdes — fechados.

Poderao ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis do IPFS,
desde que seja observado o procedimento especifico descrito no item 8.2 deste
instrumento. Ressaltamos que essa categoria de investimento demandara uma
andlise ainda mais rigorosa, evidenciando a formatagdo da sua estrutura, foco
setorial dos ativos que o compdem, a iliquidez e demais riscos pertinentes ao
seguimento de ativos estruturados. Os Fundos de Investimentos em Participacoes
deverdo ter como parametro de rentabilidade os indicadores CDI, IPCA, INPC ou
taxa pré-fixada.

7.2.6 Fundos de Investimentos Imobiliarios — cotas negociadas em bolsa.

Poderéao ser aplicados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis do IPFS
em fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas em bolsa de valores e
desde que, observado o procedimento especifico descrito no item 8.2 deste
instrumento, sendo que, igualmente ao item anterior, em razdo da complexidade do
segmento e para que nao exista descasamento entre os fluxos de recebimento e
desembolsos, a possibilidade de aplicacdo serd objeto de rigida anélise quanto a
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sua estrutura e viabilidade financeira. Os Fundos de Investimentos Imobiliarios
deverdo ter como parametro de rentabilidade os indicadores CDI, IPCA, INPC ou
taxa pré-fixada.

7.3 Segmento de Imoéveis

As aplicacdes no segmento de imodveis, de acordo com o artigo 9° da Resolucéo do
Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos
imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os imodveis
poderdo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento
imobiliario, desde que as cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.
O RPPS de Toledo alocara recursos neste segmento, somente quando lei vincular
imoveis a sua estrutura.

8. VEDACOES

8.1 Gerais

Os recursos do IPFS serdo aplicados em conformidade com a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n® 3.922/2010 e as disposicbes desta Politica de
Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

v Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

v' Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

v" Na negociacao de titulos publicos, realizar operacdes denominadas day-trade;

v Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacao
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

v' Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo do Conselho
Monetéario Nacional n° 3.922/2010;

v" Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um
mesmo fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

v" Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do IPFS, em cotas de um
mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou
IDKA formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.

v" Fundos de Renda Fixa — Serédo efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco
de crédito, com classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais. No caso das DPGE’s inseridas na carteira do
fundo, a classificacdo devera ser no minimo (BB) por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais. Os ativos n&o enquadrados nas
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classificacdes de risco deste item poderdo representar no maximo 2% (dois
por cento) do patriménio do fundo.
v Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolucao do Conselho Monetério Nacional n° 3.922/10.
v" inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

8.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicacdes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do IPFS com prazo maior do que 90 (noventa)
dias, exceto:

1) Fundos de Investimento em Participaces — FIP’s, desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e submissdo a consideracdo do Comité de Investimentos e,
guando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual
do segmento (2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Comité de
Investimentos;

2) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FllI's - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e submissédo a consideragdo do Comité de Investimentos e,
guando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual
do segmento (2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Comité de
Investimentos;

3) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC’S — desde que cumpridos
todos os requisitos de analise e submissdo a consideracdo do Comité de
Investimentos e, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por
cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento), devera ser
aprovado pelos 6rgaos responsaveis ou seja em comum acordo, observado, ainda, o
disposto no artigo 9.2.2 deste instrumento.

4) Fundos de Investimentos Multimercados — FIM — desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e submissdo a consideracdo do Comité de Investimentos.

5) Fundos de Investimentos em Ac¢bBes — FIA — desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e submisséo a consideracdo do Comité de Investimentos.

6) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos
todos os requisitos de andlise e submissdo a consideracdo do Comité de
Investimentos e, quando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por
cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio por cento), devera ser
aprovado pelos 6rgéos responsaveis ou seja em comum acordo. As aplicacdes em
fundos de investimentos denominados de crédito privado, subordinam-se que 0s
direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
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critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

9. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos € de competéncia da Coordenacdo do IPFS, que
antecipadamente, a fim de subsidiar a decisdo de investimento e, antes de submeté-
la a consideracdo do Comité de Investimentos, devera efetuar a anélise dos
seguintes aspectos:

v" Rentabilidade em relacdo benchmark;

Volatilidade;

indices de eficiéncia;

Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do

produto na Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010 e

analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

v' Parecer acerca da aplicacdo quando se tratarem de fundos imobiliarios e
fundos de investimentos em participacdes, a Coordenacdo do IPFS podera
promover processo de Due Diligence a fim de conhecer em detalhes a
estrutura do produto.

v' As aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranca que onerem o IPFS, inclusive prazos de caréncia e
para conversao de cotas de fundos de investimentos, dever&o ser precedidas
de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obriga¢cbes presentes e futuras do regime.

AR

9.1 Credenciamentos das Instituicfes Financeiras.
9.2 Abertura das Carteiras, Rating dos Ativos

9.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam
condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao
menos, o nome dos ativos, 0s vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de
mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicéo.

9.2.2 Serdo admitidos apenas Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios
- FIDC’s — gue possuam Rating “A” concedido por agéncia de classificacao de
risco autorizada a funcionar no Pais e submissao a consideracdao do Comité de
Investimentos.

9.2.3 Quadro de Rating
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9.3 Rating das Institui¢gbes

De acordo com artigo 15, § 2°, da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n°
3.922/2010, o IPFS somente podera aplicar recursos em carteira administrada ou em
cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas
autorizadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos
do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como: | — de baixo risco de crédito. Il — de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

10. DA TRANSPARENCIA

O REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE FEIRA DE
SANTANA - IPFS, busca por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer
critérios de transparéncia e governanca em Seus processos internos de
investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para divulgacdo das
informacdes relativas aos investimentos do IPFS.

10.1 Disponibilizagbes dos Resultados
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v Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Feira de Santana, a integra desta
Politica de Investimentos, bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser
efetuadas em até 30 dias apds a aprovacgdo, conforme Portaria MPS n° 519,
de 24 de agosto de 2011;

v Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Feira de Santana, no prazo de
até 30 dias apdés o encerramento do més, a composicdo da carteira de
investimentos do IPFS;

v' Trimestralmente, publicar no Sitio Eletrdnico do Municipio de Feira de
Santana e enviar aos Conselhos, o relatério de gestdo que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operacoOes realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos e suas revisoes.

10.2 Disponibilizagc6es das Informacgdes
v Disponibilizar as informac¢6es contidas nos formularios APR — Autorizacéo de

Aplicacao e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo
ou resgate;

v" Disponibilizar informacdes sobre as datas e locais das reunides dos 6rgaos de
deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos.

11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da data
de sua provacao pelo Comité de Investimento, Conselho Deliberativo, sendo
que o prazo de vigéncia compreendera o periodo de 01 de janeiro de 2015 & 31 de
dezembro de 2015.

As aplicacdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a
legislac@o aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e
Conselho Deliberativo IPFS para avaliagao e autorizacéo.

As aplicacdes realizadas pelo IPFS passardo por um processo de andlise, para o
qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do historico de
quotas e rentabilidade de fundos de investimento, informac¢des de mercado on-line,
pesquisa em sites institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o
prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise do gestor/emissor e

da taxa de administracéo cobrada.
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Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento
de desempenho e da analise da composicao da carteira dos fundos. As avaliagcbes
serdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decisédo, de
forma a otimizar o retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recursos do IPFS devera ser pessoa fisica, vinculada
ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Proprio como servidor titular de
cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracdo. Devera ainda ter sido aprovado
em exame de certificacdo profissional, organizado por entidade autonoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica esta sujeita a modificacdo em virtude de alteracdes na legislacéo
que rege a aplicagcdo de recursos dos regimes de previdéncia bem como em
decorréncia de mudancas significativas no cenario econdmico. Em ambos os casos,
a adequacdo da presente politica serd discutida em reunido do Conselho

Deliberativo.

Feira de Santana, 16 de dezembro de 2014.

Antonio Alcione Da Silva Cedraz
Diretor Presidente do IPFS

Conselheiros e Membros do Comité Presentes
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